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FED karari oncesi pozitif seyir izleyen endeksler, Powell’in ‘enflasyon gorunumunun faiz

indirimlerini desteklemedigi’ ifadesiyle negatif tarafa gegti

Dun piyasalarda neler oldu?

FED karari oOncesinde pozitif seyreden endeksler, faiz
kararina ilk tepki olarak hafif yikselis sergilese de kalic
olamadi. Faiz karari beklentiye paralel olarak 25 baz puan
artis yonunde gelirken; agiklama metninde daha fazla faiz
artisinin uygun olacagina dair ifadenin ¢ikarilmasi FED'in faiz
artis politikasinda sona geldigi seklinde yorumlandi. Ancak
FED Baskani Powell''n basin toplantisinda, enflasyonun
hedefe gelmedigi ve is glcli piyasasinin kuvvetli olmasina
vurgu yapmasi ile enflasyon gérinimundn faiz indirimleri igin
uygun bir ortama isaret etmedigini belirtmesi negatif
fiyatlamanin 6ne gikmasina neden oldu.

ABD Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda
25 baz puan artirarak 16 yilin en ylksek seviyesi olan ylzde
5-5,25 araligina yukseltti. Banka Mayis toplantisinda politika
faizini 2007'den bu yana en yilksek araliga cikarirken,
sikilastirma dongiisiinde olasi duraksamanin sinyalini verdi.
FOMC maksimum isthdam ve uzun vadede ylizde 2
enflasyon elde etmeyi amagladidi vurgulanan agiklamada, bu
hedeflerin desteklenmesi igin federal fon oraninin yiizde 5-
5,25 araligina ylkseltiimesine karar verildigi bildirildi.
Aciklamada, ekonomik aktivitenin ilk g¢eyrekte "ihml bir
blyime" kaydettigine isaret edilerek, is kazanimlarinin son
aylarda gUgli oldugu, issizlik oraninin dusik kaldigi,
enflasyonun ise ylksek kalmaya devam ettigi aktarildi. ABD
bankacilik sisteminin saglam ve dayanikli oldugu belirtilen
aciklamada, hanehalki ve isletmeler i¢in "daha siki" kredi
kosullarinin ekonomik aktivite, ise alim ve enflasyon lzerinde
baski  olusturmasinin  muhtemel oldugu kaydedildi.
Aciklamada, bu etkilerin boyutunun belirsizligini korudugu
belirtilerek, FOMC'nin, enflasyon risklerine karsi son derece
dikkatli olmaya devam ettigi bildirildi. Komite'nin, enflasyonu
yuzde 2 hedefine geri dondiirme konusunda kararl oldugunun
alti gizildi.

Fed Baskani Jerome Powell, faiz artinmlarinin durdurulmasi
yoninde bir karar almadiklarini belirterek, faiz artinmlarinin
durdurulup durdurulmayacaginin Haziran ayi toplantisinda ele
alinacagini bildirdi. Powell, enflasyonun yizde 2 olan uzun
vadeli hedefin oldukga Uzerinde seyretmeye devam ettidine
isaret ederek, enflasyonun gegen yilin ortasindan bu yana bir
miktar gevsedigini kaydetti. Enflasyon baskilarinin ylksek
seyretmeye devam ettigini aktaran Powell, enflasyonu tekrar
ylzde 2'ye indirme slrecinde "katedilmesi gereken uzun bir
yol" oldugunu ifade etti. Fed Baskani Powell'in gelecek
donem faiz kararinda veriye bagh yaklasimi 6ne ¢ikarmasi,
bankacilik krizinde guvenli bir tutum gdstermeye calismasi
dolayisiyla parasal gevsemeye yaklasmamasi, enflasyon
riskini hala ylksek gérmesini, Fed'in piyasanin ‘yil sonuna
kadar faiz indirimi’ beklentisini desteklemedigini gériyoruz.

Makro veriler cephesinde, ADP verilerine gore ABD'de 0zel
sektor istihdami Nisan'da 296 bin artisla beklentileri asti.
Beklenti 148 bin artis yoniinde olusmasi beklenirken, Mart
ayinda veri 145 bin artis yoninde gerceklesmisti. Mart ayi
ADP Tarim disi 6zel istihdam degisimi 145 bin seviyesinden

142 bine revize edildi. ABD'de ISM imalat sektori disi PMI
verisi 51,8 olan beklentiye paralel, Nisan'da 51,9 seviyesinde
gerceklesti. Mart ayinda veri 51,2 seviyesinde gerceklesmisti.
Euro Bodlgesi'nde issizlik orani Mart'ta %6,5 seviyesinde
gergeklesti (Beklenti: %6,6, Onceki: %6,6).

Tahvil faizleri ABD 2 yillik tahvil faizleri %3,87, 10 yillik ise
%3,33 seviyelerinde bulunuyor.

Dow Jones endeksi %0,80 deger kaybiyla 33.414,24
seviyesinden gunu tamamladi. S&P 500 endeksi de %0,70
disisle 4.090,75, Nasdaq endeksi ise 9%0,46 dususle
12.025,33 seviyesinden kapandi.

Buguin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda Fed sonrasi
izleniyor.

karigik seyir

Brezilya merkez bankasi faiz oranlarini sabit tuttu ve
hikumetin uzun zamandir beklenen yeni mali kurallarini
Onermesinin ardindan aldigi ilk faiz kararinda, faiz artirimlarina
devam etme olasihginin "daha disuUk" oldugunu belirtti. Hong
Kong Para Otoritesi, ABD Merkez Bankasi ile ayni oranda faiz
artis1 yaparak gecelik iskonto penceresi araciligiyla uygulanan
taban oranini 25 baz puan artirarak %5,50'ye yukseltti.

Hang Seng endeksi %1,10 artigla 19.916,00, Nikkei 225 %1,33
kayipla 27.743,00 seviyesinden kapandi. KOSPI %0,34 kayipla
2.492,86, Nifty 50 Endeksi %0,12 artisla 18.113,10
seviyesinden guni tamamladi.

ABD vadeliler cephesinde yatay pozitif seyir izleniyor.

Bugin ABD’de Ticaret Dengesi ve Haftalik igsizlik maasi
basvurular verileri takip edilecek. ABD’de dis ticaret aciginin
63,7 milyar dolara gerilemesi ve haftalik igsizlik maasi
basvurularinin = 238 bine yikselmesi bekleniyor. Euro
Bolgesinde ise UFE verisine ek olarak, AMB faiz karari
toplantisi takip edilecek. AMB’nin Mayis ayi faiz kararn
toplantisinda politika faizini 25 bps’lik artisla %3,25’e
yukseltilmesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de Tarim Disgi istihdam, igsizlik Orani ve Ortalama Saatlik
Kazanglar verileri takip edilecek. Cuma giini TSi ile 15:30°da
aciklanacak olan Tarim Digi Istihdam verisinin Nisan ayinda
175K seviyesine ulasmasi 6ngoruliirken, bir énceki veri 236K
seviyesinde gergeklesmisti. Ortalama saatlik kazanglarin ise
Nisan ayinda aylhk %0,3, vyillk %4,2 seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor. Ayrica 5 Mayis tarihinde TSI ile
20:00'da FED VYetkilisi Bullard''n Ekonomik Goérunumle ilgili
konusmasi takibimizde olacak. Euro Bolgesi'nde ise perakende
satiglar verisi takip edilecek. Perakende satiglar verisinin Mart
ayinda aylik bazda %0,1, yillik bazda %3,3 disls sergilemesi
beklenirken, Subat ayinda Perakende satiglar verisi ayhk
bazda %0,8, yillik bazda ise %3 azalisg kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 334142 W -080% W -201% W -021% & 0.58%
Nasdaq 12,0253 ¥ -046% W -165% W -052% & 1477%
S&P 500 Vadeli* 41165 & 022% W -172% W -038% & @ 6.32%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 158151 & 056% W -067% & 139% A 123%
FTSE 100 7,7884 & 020% W -104% & 060% & 0 3.67%
MSCI Europe 19573 & 100% W -0.73% & 198% A& 11.66%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 33468 & 071% & 071% & 103% & 88%%
Kospi 24993 W -008% W -009% & 163% A& 11.76%
Hong Kong* 199130 & 109% & 009% W -206% & 0.87%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,3618 & 029% & 041% & 256% & 0.37%
IDX Composite - Endonezya 6,829.2 W -074% W -167% & 054% W -045%
TAIEX - Tayvan 15,6112 &  0.37% & 021% W -1.26% & 10.84%
MSCI GOU Asya 5213 W -063% W -061% W -222% A& @ 150%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 44860 W -045% W -286% W -869% W -18.09%
MOEX - Rusya 25324 W -186% W -389% & 137% A& 17.95%
WIG - Polonya 62,8396 ¥ -017% W -017% & 735% & @ 9.02%
Prag SE - Prag 13829 & 021% & 035% & 011% & 14.67%
S&P/BMV IPC - Meksika 549470 ¥ -042% W -032% & 271% & 10.96%
Merval - Arjantin 288,0079 W -258% W -334% & 1391% & 4447%
Tel Aviv 35 - israil 1,7939 A& 097% A 244% A 298% W -0.17%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,0732 W -130% W -1.76% & 140% & 5.68%
FTSE/JSE All - Endonezya 78,2186 & 088% A 0.00% & 143% A @ 6.28%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3577.8 & 0.06% & 176% & 478% &  7.48%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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FED Baskani Powell’in faiz indirimini giindemden uzaklagtirmaya ¢alisan yaklasimi
GOU’lerde ihmli kalan baskisi igeride zayiflama egilimini yavaslatabilir

BIST Verileri

Dun piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi din %0,25 artigla 4.628 puandan Kapanis 4.486.0 40670 71280
tepki alimlari ile baslangi¢c yapmis olsa da, tepkinin
o o o TS Giinliik Deg. ¥ -0.45% WV -084% W -1.64%
sinirh kaldigi ve yerini sert satislara biraktigr géralda.
En dislUk 4.311 puan seviyesinin test edildigi ginde Haftalik Deg. ¥ 828%  W-713% W -10.36%
bu seviyelerden gelen tepki alimlari ile toparlanma Yillik Deg. v -1857%  W-19.11% W -19.95%
egilimi sergileyen BIST 100 endeksi gind %0,45 Hacim (milyar TL) 476 64 6.3
kayipla 4.486 seviyesinden tamamladi. Bankacilik inlik Do o 1ame A rdon A 3388
B . . T . uniu eg. . . .
endeksi %0,84, sanayi endeksi %1,64 diisiis kaydetti. ¢ ’ ’ ’
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 64.1 10.1 375
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 2574% W-3648% W -3.18%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

FED Bagkani Powell'ln faiz indirimini glindemden
uzaklastirmaya c¢alisan yaklasimi GOU’lerde ihmli
kalan baskisi iceride zayiflama egilimini yavaglatabilir.

Bugiin yurt icinde saat 10:00'da TCMB Nisan ayi Turdye Kapanisi  Tirkiye Agiist Oncesi Degigim
enflasyon degerlendirmesini ve 10:30'da TCMB yiin %™ 194708 147 4 o
ikinci  Enflasyon Raporu'nu aciklayacak. Ayrica s 11055 11083 a 0.25%
14:30'da TCMB Nisan ay!r Reel Kur Endeksi takip s 13513 13448 v o 048%
edilecek. Altin 20223 2,0437 A 1.06%

Nasdag* 13,129.4 13,1319 F'y 0.02%

Gelecek gundemde neler var?

Yurt iginde haftanin geri kalaninda aciklanmasi
beklenen énemli bir makro veri bulunmuyor. Gelecek
haftaya iliskin olarak ise Sanayi Uretimi, isgiici
istatistikleri, Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret verilerini

*Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

tak|p edecegiz_ Degisimler 03/05/23  Guinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillk deg
Tiirkiye 2 Yillik 5172 @ 093% @ 164% @ 7.4% @ -11.7%
Tiirkiye 5 Yillik 5460 @ 005% @ -042% @ -03% @ -125%
Tiirkiye 10 Yillik 5496 @ 010% @ -173% @ -34% @ -11.0%

® Halkyat

tirim-menkul-d




Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar ||

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de 0Ozel sektor istihdam verisi beklentilerin ok

Uzerinde artmasina ragmen tahvil faizleri, Fed faiz karari Net Degisim
ochslnde gerilemeye de_vam etti. A_BD 10 yillik tahvil Olkeler Sqno Giinliik Haftalik  Ybb
faizi 6 bp daha gerileyerek giin icinde %3,37 Getiri (%)
seviyesinden iglem gordu. Avrupa’da tarafinda ise tahvil  Tirkiye 875 005 -014 -017
faizlerinde karigik bir seyir izlenirken Almanya 10 yilhik  ABD 338  -005 -005 -0.50
tahvil faizi ECB karari 6ncesinde %2,25 seviyesinde Ingiltere 370 002  -002 003
atav sevretti Almanya 2.26 001 -006 -0.32
yatay seyretu. Fransa 2.84 000 -006 -0.26
o _ _ _ ispanya 3.33 -0.01  -004  -0.29
Kuresel tahvil faizlerindeki geri ¢cekilmeyle uyumlu olarak italya 4.14 -0.02 -004 -055

Tuarkiye’nin Eurobond verim egrisinde de tim vadelerde
dusus gozlendi. Eylil 2033 vadeli eurobond faizi 5 bp

o . . . L Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
dususle %8,75 seviyesine gerilerken, 5 yillik Dolar cinsi

CDS  risk primi ise yatay seyrederek 547 bp - o
seviyesinden iglem gordu. 8 - —

7 / %
Doéviz tarafinda ise enflasyonist risklerin hala yukari i 70
yonlu olmasi nedeniyle ECB’nin faiz artinmlarina devam . *
edecegi fiyatiamasi etkili olurken EUR/USD paritesi diin =~ 3 .
%0,5 yukselise 1,1050 seviyesinin uzerinden islem f = mp J"EEEEEHN o
gordi. FOMC toplantisi 6ncesinde GOU para birimleri o 30

1y 2y 3y 4Y 5Y 6Y Al 8y 10Yv 15y 20Y  25Y

genel olarak ABD dolari kargisinda deger kaybederken
Dolar/TL kuru da 19,47 seviyesinin Uzerine yukseldi.

W SPREAD (Sag Eksen) — =====3 Mayis 2023  =====26 Nisan 2023

TL verim egrisinde ise kisa vadelilerde disis, uzun

vadelilerde yukselis gozlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yilhk
tahvil faizi 36 bp azalisla %15,80 , 10 yillik tahvil faizi ise

.80 X Degisim (%)

23 bp yukselise %13,10 seviyesinden gunid tamamladi. Son Fiyat Giinliik Haftalk Ybb

BIST Kesin Alim Satim Pazarinda iglem hacmi 3,2 Tiirk Liras 19.47 0.03 0.13 4.09

milyar TL seviyesine geriledi. G. Afrika Randi 18.27 -0.98 -0.11 7.43
Rus Rublesi 7923  -110 -094  7.79

TL likidite tarafinda TCMB 69,9 milyar TL'lik haftalik repo ~ MeksikaPesosu 1791 036 -044  -8.07
déniisiinii 80 i TL ol K ilenirk AP il Kore Wonu 1,333 -0.74 -0.40 5.86

onusunu milyar olarak —yenienirken AFl 1€ ‘ijgistan Rupee 8175  -0.08 003  -1.15
haftalik repo fonlama tutari 367,3 milyar TL seviyesine EndonezyaRupia 14,671 -051 -001  -551

yukseldi. Diger yandan TCMB ayni gun valorli swap Macar Forinti 33985 -027 038  -8.90
islemlerinden 19,2 milyar TL ve BIST repo kanalindan Brezilya Reali 5.01 045 051  -520
gecelik 30,4 milyar TL ilave fonlama sagladi.
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 8.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 7.00/10.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 13.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 8.77
TLREF 9.99
TCMB Topplanti Tarihi 25 Mayis 2023
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Yurt ici Haberler

Nisan ayinda TUFE aylik artisi %2,39 ile piyasa
beklentilerinin altinda kaldi. Baz etkisini de dikkate
aldigimizda, yillik enflasyondaki dusus %50,51'den
%43,68’e hizli gerceklesti. Boylece, Ekim 2022'de
gorulen %85,51'lik zirveye gore yillik enflasyonda
toplam dusus 41,8 puana ulasti.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Nureddin Nebati,
enflasyonla kararli muicadelenin sonucu olan hizli
gerilemenin, gelecek aylarda da devam etmesini ve
yillik enflasyonun bu yil icinde ¢ok daha duslk
seviyelere inmesini beklediklerini bildirdi.

Yurt i¢i pazarda otomobil ve hafif ticari arag
satiglan Nisan ayinda yillik bazda %62,7 artigla
97.679 adet seviyesinde gercgeklesti. Nisan
ayinda binek ara¢ pazar yillik 9%69,9’luk
yukseligle 77.398 adet, hafif ticari ara¢ pazari ise
%40,1 vyukseligle 20.281 adet seviyesinde
gergeklestigini izliyoruz. Aciklanan Nisan ayi
verisi takip etmeye basladigimiz 2015 yilindan bu
yana gorilen en yiksek satig adeti oldu. Ayrica,
aciklanan veri son 5 yilin ortalamasi olan 50.015
adetin %95 Gzerinde gergceklesmis oldu.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini
beklentiler dogrultusunda 25 baz puan artirarak 16
yilin en yuksek seviyesi olan ylzde 5-5,25 araligina
yukseltti. Fed'den yapilan agiklamada, faiz oraninin
artinlmasi kararinin oy birligiyle alindigi belirtildi.

Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC)
maksimum istihdam ve uzun vadede ylzde 2
enflasyon elde etmeyi amagladidi vurgulanan

aciklamada, bu hedeflerin desteklenmesi igin federal
fon oraninin yuzde 5-5,25 araligina yukseltiimesine
karar verildigi bildirildi.

Fed Baskani Jerome Powell, faiz artirrmlarinin
durdurulmasi yoéninde bir karar almadiklarini
belirterek, faiz artirimlarinin durdurulup
durdurulmayacaginin Haziran ayi toplantisinda ele
alinacagini bildirdi. Powell, enflasyonun ylzde 2
olan uzun vadeli hedefin oldukca Uzerinde
seyretmeye devam ettigine isaret ederek,
enflasyonun gecgen yilin ortasindan bu yana bir
miktar gevsedigini kaydetti. Enflasyon baskilarinin
yuksek seyretmeye devam ettigini aktaran Powell,
enflasyonu tekrar yuzde 2'ye indirme surecinde
"katedilmesi gereken uzun bir yol" oldugunu ifade
etti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) asirn disuk faiz
oranlarindan olasi bir kaymanin kiresel finans
piyasalari Uzerinde onemli bir etkisi olabilecegini
sOyleyerek, Japonya'nin para politikasinin yénine
iliskin "belirsizlik" konusunda uyarida bulundu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

ADP verilerine gore ABD'de o6zel sektor
istihdami Nisan'da 296 bin artigla beklentileri
astl. Beklenti 148 bin artis yonunde olusmasi
beklenirken, Mart ayinda veri 145 bin artis
yonunde gerceklesmisti. Mart ay1 ADP Tarim digi
Ozel istihdam degisimi 145 bin seviyesinden 142
bine revize edildi.

Reuters’da yer alan habere gére, ABD Menkul
Kiymetler ve Borsa Komisyonu'nun (SEC)
banka saglamhgina iligkin endigelerin hisse
fiyatlarini vurmasi nedeniyle aciga satis yasagini
"su anda digunmedigini" soyledi.

Brezilya merkez bankasi faiz oranlarini sabit
tuttu ve hukumetin uzun zamandir beklenen yeni
mali kurallarini dnermesinin ardindan aldigi ilk
faiz kararinda, faiz artirirmlarina devam etme
olasihdinin "daha disuk" oldugunu belirtti.

Hong Kong Para Otoritesi, ABD Merkez
Bankasi ile ayni oranda faiz artisi yaparak
gecelik iskonto penceresi araciliiyla uygulanan
taban oranini 25 baz puan artirarak %?5,50'ye
yukseltti.

UniCredit, ilk ceyreket beklenenden ¢ok daha
gucld kar acikladiktan sonra yil igin  mali
hedeflerini yukseltti. UniCredit, 2023 karinin 6.5
milyar Euro'nun Uzerinde olacagini tahmin
ederek, bu yilin baglarinda acikladigr 5.2 milyar
Euro'luk beklentisini iyilestirdi.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Pozitif): Migros 1C23'te 180,3 mn TL tutarinda ertelenmis vergi gideri kaydetmesine ragmen,
ortalama piyasa beklentisi olan 329 mn TL ve beklentimiz olan 324 mn TL'nin oldukga Uzerinde yillik bazda %254 artisla
560 mn TL net kar acgikladi. Beklentimizin Gzerinde gerceklesen net karda, ciro ve operasyonel karliigin gugli seyri etkili
oldu. Migros Ocak ayinda yapilan aylik fiyat sabitlemeleri ve Ucret artiglarinin yarattigi giglu talep, magaza agilislari,
guglu trafik blyimesi ve ¢oklu kanal yetkinliginin etkisiyle yilin ilk ¢ceyreginde guglu ciro performansi kaydetti. 1C23’te
beklentimiz olan 25.268 mn TL’nin %7,6 ve piyasa beklentisi olan 25.208 mn TL’nin %7,8 Gzerinde, yillik bazda %121,5
artisla 27.183 mn TL net satis geliri kaydedildi. 1C23'te FAVOK piyasa ortalama beklentisi olan 1.457 mn TL'nin %22,
beklentimiz olan 1.490 mn TL'nin %19 lzerinde, yillik bazda %84,3 artigla 1.776 mn TL seviyesinde gerceklesti. Migros
icin 202,80 TL seviyesinde bulunan hedef fiyatimizi 234,20 TL'ye revize ediyor, ‘AL’ tavsiyemizi sirdiriyoruz

Hisse Kodu MGROS F/K 12,0
Cari Fiyat (TL) 170,90 FD/FAVOK 5,1
52H En Yiksek (TL) 187,50 FD/Satiglar 0,4
52H En Distk (TL) 40,50 PD/DD 7,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.942,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.591,5 SiH 3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 9,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,4% S3A 36,7%
Temett Verimi 1,4% S1Y 191,9%
3A Hacim (mn TL) 317,1 YB 35,2%

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Nétr): Sirket din pay basina 9,12 TL — 9,20 TL (agirhkli ortalama 9,16 TL) fiyat araligindan
toplam 89.864TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin sermayeye orani
%2,56'ya ulastl.

Hisse Kodu TURSG F/K 9,1
Cari Fiyat (TL) 9,13 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 13,95 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 4,54 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 10.604,7
Piyasa Degeri (mn USD) 545,5 S1H 2,5%
Halka Agiklik Orani (%) 18% S1A -2,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A -0,7%
Temettd Verimi 0,0 S1Y -6,6%
3A Hacim (mn TL) 33,1 YB -8,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Pozitif): Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi’'nin ilk ¢ceyrekte solo net kari
ceyreksel bazda yatay seyir izledi. Finansal sonuglarini agiklayan diger rakiplerine kiyasla geyreksel bazda azalis
kaydetmeyen ilk banka oldu. Yillik bazda ise bankanin net kari %132,2 yikselerek 1,407 milyar TL’ye ulasti. Bizim
beklentimiz 1,304 milyar TL, piyasa beklentisi de 1,325 milyar TL idi. Bankanin ilk geyrek karinda ¢eyreksel bazda
daralma gostermemesi ve yillik bazda da gugcli gelen artis neticesinde Turkiye Sinai Kalkinma Bankasr'nin ilk
ceyrek finansallarinin hisse performansina yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz. 12 aylik hedef fiyatimizi
ilk ceyrekte gorulen pozitif performans neticesinde tahminlerimizde yaptigimiz yukari yonli revizyonlara bagli
olarak 5,20 TL’den 5,33 TL'ye yUkseltiyoruz. Mevcut fiyatlamasi dogrultusunda “AL” &nerimizi koruyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TSKB F/K 2,2
Cari Fiyat (TL) 3,76 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 7,40 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 1,72 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 10.528,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5415 S1H -1,2%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A 0,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 3,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 18,7%
3A Hacim (mn TL) 277,1 YB 4,6%

Sise Cam (SISE, Nétr): Sirket duin pay 5,74 TL- 36,20 TL fiyat araligindan (agirlkli ortalama 36,04 TL) 441.680
TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %1,94’e

ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SISE F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 37,36 FD/FAVOK 6,3
52H En Yuksek (TL) 50,35 FD/Satislar 1,3
52H En Disuk (TL) 17,91 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 114.441,7
Piyasa Degeri (mn USD) 5.886,4 SI1H 1,1%
Halka Agiklik Orani (%) 49% S1A -5,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 4,9% S3A -3,0%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 25,7%
3A Hacim (mn TL) 21129 YB 5,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Notr): Sirket din pay 6,86 TL — 37,26 TL (agirlikh ortalama 37,06 TL) fiyat
araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin
sermayeye orani %2,7295'e ulasti.

Hisse Kodu SAHOL F/K 1,8
Cari Fiyat (TL) 38,48 FD/FAVOK 1,0
52H En Yuksek (TL) 44,84 FD/Satiglar 0,4
52H En Disuk (TL) 17,25 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 78.514,7
Piyasa Degeri (mn USD) 4.038,5 Si1H 1,6%
Halka Agiklik Orani (%) 49% S1A 8,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,4% S3A 10,0%
Temettl Verimi 4,1% S1Y 16,3%
3A Hacim (mn TL) 1.2185 YB 7,9%

Unlii Yatinm Holding (UNLU, N&tr): Sirket diin pay 6,86 TL — 37,26 TL (7.00TL — 7.40TL (agirlikli ortalama
7.27) fiyat araligindan 100.000 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Bdylece toplam geri alinan
paylarin sermayeye orani %2,7295'e ulastl.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu UNLU F/K 4,8
Cari Fiyat (TL) 7,35 FD/FAVOK 51
52H En Yuksek (TL) 11,68 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusik (TL) 4,92 PD/DD 1,4

Piyasa Degeri (mn TL)

1.286,3 REIEUIREIGOIINENS

Piyasa Degeri (mn USD) 66,2 S1H -4,4%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -6,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 4,0%
Temettl Verimi 3,5% S1Y -48,3%
3A Hacim (mn TL) 23,1 YB -7,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
65 Kapanig 4.45x
/A Minimum 4.20x 4.20x
60 [T " UMl ¥ h Maksimum 5.88x 6.78x
J V \ Ortalama 4.92x 5.48x
55 v I Minimuma Uzaklik 0.25x 0.25x
50 w Maksimuma Uzakhk -1.43x -2.33x
VJ vy J Performans -18.3% -23.5%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ § g g ] § g § g § § 8 § § § K § § carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
e e e e 9 & e 24 = 7 o e 8 ° 9 ° carpan seviyesine %23.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.61x
1.6 Minimum 0.58x 0.57x
14 Maksimum 1.23x 1.61x
1.2 Ortalama 0.73x 0.91x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.04x 0.05x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.62x -0.99x
0.6 Performans -46.0% 12.3%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
¥ Y Y Y N Y Y Y Y Y Y YOO ¢arpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
23885838338 3332338333 carpan seviyesine %47.8 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

A Son 3 Ay Son1Yil
11.5
A Kapanig 9.25x
105 Minimum 8.19x 7.28x
v || Maksimum 10.87x 11.69x
95 M Ortalama 9.61x 9.17x
Minimuma Uzaklik 1.06x 1.96x
8.5 Maksimuma Uzaklik -1.62x -2.44x
Performans -5.1% 16.2%
7.5
5 T A e e N N S T Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
2 & & &£ & g &9 @& 93 9 @98 g9 949 dg iveci, . ;
F © © X & S 9 S 9 9 w @ ¢arpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — — o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %0.9 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 51.89
Minimum 48.9 -11.6
Maksimum 83.1 935
Ortalama 66.3 37.9
Minimuma Uzaklk 3.0 63.5
Maksimuma Uzaklik -31.3 -41.6
Performans -8.1% -8.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 14.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 14 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 0.0
Minimum 47.1 -10.7
Maksimum 100.9 115.9
Ortalama 73.1 45.1
Minimuma Uzaklik -47.1 10.7
Maksimuma Uzaklik -100.9 -115.9
Performans -2.7% -10.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 73.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 45.1 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.0

Minimum 40.0 -10.2
Maksimum 74.4 79.3
Ortalama 58.1 31.2
Minimuma Uzakhk -40.0 10.2
Maksimuma Uzaklk -74.4 -79.3
Performans -3.9% -3.9%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 31.2 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
01 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Nisan - 49.5
01 Mayls 16.45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Nisan 50.4 50.4
01 Mayis 17:00 ABD insaat Harcamalari Nisan %0.2 -%0.1
01 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Nisan 46.8 463
01 Mays 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Nisan 49.0 49.2
01 Mays 17:00 ABD ISMistihdam Endeksi Nisan - 46.9
01 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparig Endeksi Nisan - 443
02 Mayls 10:00 Tiirkiye S&P Global imalat PMI Nisan - 50.9
02 Mayls 11:00  FEuroBélgesi imalat PMI (Final) Nisan 455 455
02 Mays 12:00  EuroBolgesi TUFE (Aylik, Oncil) Nisan %0.8 %0.9
02 Mayis 12:00  EuroBélgesi TUFE Beklentisi (Yillik) Nisan %7.0 %6.9
02 Mayls 12:00  EuroBdlgesi Gekirdek TUFE (Villik, Onci) Nisan %5.7 %5.7
02 Mayls 17:00 ABD JOLTS Agik I Pozisyonlari Sayisi Mart - 9.931K
02 Mays 17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylik) Mart %0.8 -%0.7
02 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Manset, Aylik, Final) Mart - %3.2
02 Mayls 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Gekirdek, Aylik, Final) Mart - %0.3
03 Mays 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) Nisan %2.75 %2.29
03 Mayls 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Nisan %44.19  %50.51
03 Mays 10:00 Tiirkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Nisan %45.10  %47.36
03 Mayls 12:00  EuroBblgesi issizlik Orani Mart %6.6 %6.6
03 Mayis 15:15 ABD ADP Tarim Digt istihdam Degisikligi Nisan 143K 145K
03 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 537
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Nisan 520 512
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Nisan - 59.5
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Endeksi Nisan - 513
03 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Nisan - 522
03 Mayis 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Mayis %5.25 %5
03 Mayis 21:30 ABD FED Bagkani'nin Konusmasi
04 Mayls 04:45 Cin Caixin imalat PMI Nisan 50.3 50.0
04 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Nisan 56.6 56.6
04 Mays 12:00  EuroBolgesi UFE (Aylik) Mart - -%0.5
04 Mays 11:00  EuroBolgesi UFE (Villik) Mart - %13.2
04 May!s 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Kararl Mayis %4.0 %3.50
04 Mayis 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
04 Mayis 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -68.9 -70.5
04 May!s 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas Bagvurulari 29 Nisan - 230K
04 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Issizlik Hakki Bagvurulari 22Nisan - 1.858K
05 Mayis 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Nisan 57.3 57.8
05 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mart - -%0.8
05 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (illik) Mart - -%3.0
05 Mayis 15:30 ABD Tarim Digi Istihdam Nisan 175K 236K
05 Mayis 15:30 ABD isgticiine Katilim Oran Nisan - %62.6
05 Mays 16:45 ABD issizlik Orani Nisan %3.6 %3.5
05 Mayis 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Nisan %0.3 %0.3
05 Mayis 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan %4.2 %4.2
05 Mayis 20.00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Ekonomik Gériiniimle ilgili Konusmasi
05 Mayis 20:00 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz, Organik Gida
& icecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



